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PHAN MO PAU
1. Dit vin dé nghién ciru

Thanh khoan 13 yéu t6 quan trong quyét dinh dén su an toan trong hoat dong
ctia bat ctr to chirc tin dung nao. Tir thuc té cta cudc khing hoang tai chinh toan cau
nam 2008, nhiéu chuyén gia kinh té cho ring nguyén nhan cia khung hoang 1a do
yéu kém cta hé thong tai chinh ma diém chinh 13 su thiéu hut thanh khoan cua
NHTM. Nhiéu NHTM, mic du kinh doanh ¢6 1lgi nhuan nhung van co thé di mat
v6i nhitng khé khin trong viée quan 1y tai san va ngudn von hiéu qua nén dan dén
khing hoang thanh khoan. Cung chung véi nhan dinh trén, theo Uy ban giam sat
ngan hang Basel (BCBS, 2008) nguyén nhan gdc ré cua khung hoang tai chinh la
van dé thanh khoan cia NHTM chua dugc quan tim ding muc trong thoi gian qua
va 16i sau d6 chinh khiing hoang tai chinh lai tac dong nguoc lai dén thanh khoan

cua ngan hang.

Néu so voi van dé khac trong hoat dong ctia ngan hang nhu rui ro tin dyung,
rui ro 13i suét, rai ro ty gid, v.v..., c6 1€ thanh khoan la dé tai it duge thao luan trong
cac nghién ctru han 1am. Phuong phap do ludng thanh khoan ciing 13 van dé dang
gip nhiéu tranh luan, mic du vai trd cung cip thanh khoan ciia ngén hang d6i véi
ting truong kinh t& dwoc nghién ctru 1au doi (tir thoi Adam Smith, 1776). Tuy
nhién, dén thap nién 80 cua thé ky 20 thi phuong phap do ludng thanh khoan mai
bat dau dwoc mod hinh héa, dugc goi 14 md hinh chuyén d6i thanh khoan
(transformation liquidity) dugc thyc hién bdi Bryant (1980) va Diamond & Dybvig
(1983).

Dua trén mo hinh chuyén d6i thanh khoan trén, cac nghién ctru sau nay xay
dung 2 phuong phap do ludng thanh khoan. Thir nhat, phuong phap do ludng thanh
khoan bang khe hd chuyén dbi thanh khoan (Liquidity Transformation Gap —
LTGAP), tirc 1a chénh léch ky han giira tién gri ngén han va khoan cho vay dai han,
dugc dé xuat boi Deep & Schaefer (2004). Thir hai, phuong phép do ludng thanh

khodn bang cach xac dinh gia tri thanh khoan (Create liquidity) ma ngan hang tao ra



cho nén kinh té, goi 1a phuong phap BB vi phuong phép nay dugc dé xuit boi
Berger & Bouwman (2009).

Ngoai hai phuong phap do luong thanh khoan néu trén, hién nay c6 mot sb
nghién ctru do ludng thanh khoan bang phuwong phap hé sb ciing dugc ap dung tai
cac ngan hang. Hé s6 thanh khoan 13 cac hé sd khac nhau duoc tinh toan tir bang
can dbi ké toan ngan hang. Cac hé sb nay duoc sir dung dé du doan xu huéng dién

bién chinh cua thanh khoan.

Song song v6i viéc xay dung phuong phap do luong thanh khoan, cac nghién
ctru con phan tich va tim kiém cac nhan td anh huéng dén thanh khoan cua ngin
hang. Nhin chung cic nghién ciru & nudc ngoai déu phat hién cac nhan t anh
huong dén thanh khoan béi hai nhom: nhom nhan té bén trong (von chu sé hitu, ty
suat sinh loi, du phong rui ro tin dung, quy mé,...) va nhém nhan t6 bén ngoai
(GDP, lam phat, dy trir bat budc, cung tién M,,...). Tuy nhién, tiy theo chinh sach
ctia mdi qubc gia, bdi canh kinh té hodc thoi gian nghién ctru khac nhau nén két qua

ctia nhén to tac dong dén thanh khoan cta ngan hang khac nhau..

Tai Viét Nam cac nghién ctru vé thanh khoan con tuwong déi it, chi sau khing
hoang tai chinh toan cau nam 2008 thi cic van dé thanh khoan duoc quan tim nhiéu
hon. Cac nghién ciru chi tap trung phan tich thanh khoan cho ca hé thong NHTM,
trong khi mdi ngan hang hoic mdi nhém ngan hang déu c6 nhiing dic diém riéng

nén chiu tdc dong cua cac nhan to s€ khac nhau.

Két qua nghién ciru tai Viét Nam va thé gidi chi xem xét tac dong cua céac
nhan t6 dén gia tri trung binh chung ciia bién phu thudc (thanh khoan). Trong khi c6
thé ton tai két qua nghién ctru khac so véi gia tri trung binh khi cac bién doc 1ap tac
dong dén thanh khoan tai cc gia tri khac (ngoai gid tri trung binh chung) ctia bién
phu thudc, tir két qua nay cé thé gitip cho cic nha quan tri ngan hang dua ra cac
quyét sach cho timg mirc thanh khoan ctia ngan hang ma cac nghién ctru trude day

chua de cap dén.



Tir nhitng van dé duoc trinh bay & trén cho thiy thanh khoan cuia ngén hang
van con nhiéu tranh ludn va cin tiép tuc 1am sang to nén tac gia chon dé tai “Cdc
nhén t6 anh hwéng dén thanh khodn ciia cdc ngdn hang thwong mai Vigt Nam”

dé thuc hién nghién ctru luan an tién si chuyén nganh Tai chinh — Ngan hang.
2. Tinh hinh nghién cttu lién quan dén ndi dung luén an

Thanh khoan ludn gin lién v6i hoat dong cia NHTM, véi “vai trd co ban cua
ngan hang trong viéc chuyén hoa ky han cac khoan ky thac ngan han (tién gui cua
khéch hang) thanh nhiing khoan cho vay dai han lam cho ngan hang luén trong
trang thai dé bi t6n thuwong trudc rii ro thanh khoan” (BCBS, 2008). Cac nha nghién
ctru theo cach tiép can khac nhau di xdy dung phuong phép do luong thanh khoan

cua NHTM theo cac quan niém khac nhau:

Thir nhdt, nghién ctru 1y thuyét cta tac gia ndi tiéng trén thé giéi Diamond &
Dybvig (1983) vé mo hinh chuyén d6i thanh khoan (liquidity transformation),
chuyén ddi tir cac khoan no phai tra c6 thanh khoan cao (liquid liabilities) thanh tai
san thanh khoan kém (illiquid assets). Qua trinh chuyén d6i thanh khoan xdy ra su
mait cAn xing giita ngudn cung cap thanh khoan va nhu cau vay vbn cua khach
hang, do d6 doi hoi ngan hang lam trung gian thanh khoan. Deep & Scheafer (2004)
d3 do luong muc do chénh léch ky han chuyén d6i dé tao thanh khoan bang cong
thirc chénh 1éch giira no phai tra (tién giri ngan han) va tai san thanh khoan chia cho
téng tai san trén bang can dbi ké toan, con dugc goi la khe hd chuyén ddi thanh

khoan — Liquidity Transformation Gap (LTGAP).

Thir hai, mot trong nhimg nghién ciru 1y thuyét va thyc nghiém kinh dién vé
thanh khoan ctia Berger & Bouwman (2009), nhin thiy vai trd quan trong cta do
luong thanh khoan cua ngan hang va dong luc cho cac nghién ctru thuc nghiém sau
nay. Berger & Bouwman (2009) da do luong thanh khodn dua trén ca bén tai san va

bén ngudn von ctiia bang can doi ké toan.

Thir ba, nghién ctru thanh khoan theo hudng tiép can hé sb, st dung cac hé

sO khac nhau trén bang can ddi ké toan dé do ludng thanh khoan ctia ngan hang



nhu: hé sb tai san thanh khoan/tong tai san, cho biét kha ning chiu dung cu sbc
thanh khoan (Vodova. P, 2011), (Bunda & Desquilbet, 2008); hé s tai san thanh
khoan/(tién giri + cac khoan di vay ngin han) cho biét kha ning xay ra rui ro cta
ngan hang khi sir dung ngudn tai trg (Vodova. P, 2011), (Inoca Munteanu, 2012); hé
sO cho vay/tong tai san (O. Aspachs et al, 2005), hé s6 nay cang cao thi kha ning
thanh khoan cang kém; hé sé cho vay/huy dong von (W. Moore, 2009), hé sb nay
cang cao thi thanh khoan cang thp, ...

Thir tw, nghién ciru thanh khoan dya vao ngudn cung thanh khoan, ngudn
cung thanh khoan chu yéu bao gdm: cac khoan tién gtri ctia khach hang, thi trudng

tai san, thi truong lién ngan hang va NHTW.
3. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu tong quat: Van dung 1y thuyét vé mé hinh chuyén d6i thanh khoan
cua Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983) va phuong phép do luong thanh
khoan cta Deep & Schaefer (2004) dé xac dinh cac nhdn t6 anh huéng dén thanh
khoan cila cac ngan hang thuong mai Viét Nam, tir 46 dua ra cac giai phap va kién

nghi nhdm quan trj thanh khoan ctia ngan hang mot cach c6 hiéu qua nhat.

Muc tiéu cu thé: Tt muc ti€u nghién clru tong quat trén, cac muyc ti€u cy thé

cua luadn an bao gom:

(1). Luan an nhan dién cac nhan t6 anh huong dén thanh khoan cta ngan
hang tir cac nghién ctru trudc day, dé xuat cac nhan té anh huong dén thanh khoan

cua cac ngan hang thuong mai Vi¢t Nam.

(2). Luan an thyc hién héi quy GMM nham phan tich tic dong cua cac nhan
t6 dén thanh khoan cua ngin hang tai mc gid trj trung binh chung va thuc hién hoi
quy t phan vi dé danh gia tac dong cla cic nhan t6 dén bién phu thudc (thanh
khoan) & murc gia tri khac, ngoai gia tri trung binh chung.

(3). Cubi cung 13 dua ra ham ¥ chinh sach va dé xuit cac giai phap nhim
quan tri thanh khoan ctia ngan hang thuong mai Viét Nam hi¢u qua vira dam bdo

thanh khoan, an toan trong hoat dong va dap ting kha nang sinh 101.



4. P6i twong nghién ciru va pham vi nghién ctru

- Poi twong nghién civu ciia ludn dn 13 cac ngan hang thuong mai Viét Nam
(khong bao gdm ngan hang lién doanh, ngan hang 100% vbn nudc ngoai va chi

nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam).

- Pham vi nghién cuu cua luan an dugc dugc gidi han trén nhitng khia canh

Sau:

(i) Noi dung nghién ciru trong luan an 13 tap trung phan tich cac nhan té anh
huong dén thanh khoan cia timg nhom ngan hang. Dya trén quy mo tong tai san,
Ngan hang thuong mai Viét Nam dugc chia thanh 2 nhom: nhém ngan hang c6 quy
mo tong tai san 16n va nhém ngan hang c6 quy mo tong tai san nho.

(ii) Luan an s dung sb liéu dya trén bao cdo tai chinh ciia 31 ngan hang
thuong mai Viét Nam gém ngin hang thwong mai Nha nudc va ngan hang thuong
mai c6 phan tu nhan (khong bao gom ngan hang lién doanh, ngan hang 100% vén

nudc ngoai va chi nhanh ngan hang nudc ngoai) giai doan 2005 — 2015.
S. Phuong phap luan nghién ctru
5.1. Co s& va md hinh 1y thuyét

Nhim dap trng muc ti€u nghién clru da dat ra nhu trén, luan an tiép can co s
1y thuyét nhu sau:

- Dya trén 1y thuyét thanh khoan va mé hinh chuyén d6i thanh khoan cia
Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983) va m6 hinh do luong thanh khoan cua
Deep & Scheafer (2004) dé xay dung mé hinh cac nhan t anh huéng dén thanh
khoan.

- Cac nhan t6 lya chon dua mé hinh dugc dua vao gia thuyét nghién ctru va

céc nghién ctru thuc nghiém trude day lién quan dén dé tai.

5.2. Phwong phap nghién ciru



Nham thue hién muc tiéu dé ra va tra 11 cac cau hoi nghién ciru, cac phuong
phap nghién ciru duoc st dung trong luin an bao gébm phuong phap nghién ctru

dinh tinh va phuong phap nghién ctru dinh luong.

- Phirong phdp nghién ciru dinh tinh bao gdm nghién ctru tong quan lich sir
dua trén tong quan cac nghién ctru thue nghiém, cac gia thuyét nghién ctru cac nhin
t6 anh hudéng dén thanh khoan dé dua vao moé hinh. Ngoai ra, nghién ctru dinh tinh
con md ta sd liéu thong ké tinh hinh thanh khoan, mdi quan hé cia tirng nhan té dén
thanh khoan cia NHTMVN.

- Phwong phdp nghién ciru dinh lwong bao gém phan tich dinh luong hoi quy
GMM, héi quy phéan vi (o phan vi - quantile) va thyc hién cac kiém dinh dé xac
dinh cac nhan t6 anh huong dén thanh khoan cia timg nhém NHTMVN.

5.3. Nguon so liéu va phwong phap thu thap

Nguon sd liéu duge thu thap cho nghién ctru 12 nguén dit lidu thir cap, bao
gom:

- S6 liéu dugc thu thap tir bao cdo tai chinh hang nim ctua 31 NHTMVN,
gdm NHTMNN va NHTMCP tu nhan (khong bao gdm cac NHTM va Chi nhanh
NHTM nudc ngoai tai Viét Nam), giai doan 2005-2015 (11 ndm).

- S liéu kinh té vi mo nhu: GDP, lam phat va cung tién M, dugc thu thap tir
Ngan hang Thé giéi (WB) va Quy tién té qudc té (IMF).

5.4. Phuong phap xir 1y s6 liéu

Dé d4nh gia thuc trang tinh hinh thanh khoan va mé ta tic dong cua cac nhan
t6 dén thanh khoan cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam, luan an st dung phan
mém Microsoft Excel 2013 dé nhap dit liéu va phan tich thdng ké mé ta.

Pé x4c dinh cac nhan t6 anh huéng dén thanh khoan ciia ngan hang thuong
mai Viét Nam, luan an st dung phﬁn mém STATA dé phan tich va kiém dinh mo
hinh héi quy dir liéu bang.

6. Nhirng déng gép khoa hoc va diém méi ciia ludn an



Nghién cuu vé thanh khoan d3 dwgc thuc hién nhiéu trén thé gio1 va Viét
Nam trong nhitng nim gan day, nhét 14 sau thoi ky khung hoang tai chinh toan cau
nam 2008 di cho thay thanh khoan cang déng vai trd quan trong ddi véi hoat dong
ctia ngan hang. Tuy nhién, chua nghién ctru ndo vé thanh khoan theo phuong phap
héi quy GMM két hop v6i hdi quy phan vi khi phan tich anh huong cua cac nhan to
dén thanh khoan ciia ngan hang. Bénh canh d6, tai Viét Nam chwa c6 nghién ctru
nao chia ngan hang thwong mai Viét Nam thanh hai nhom khac nhau dé danh gia
tinh hinh thanh khoan va cic nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cia timg nhom
ngan hang riéng biét. Do d6, ludn an c6 nhitng dong gop ca vé tinh 1y luan va tinh
thuc tién ¢ noi dung sau:

- Luan an da hé thdng lai cac 1y thuyét vé thanh khoan, tir Iy thuyét tao thanh
khoan cua ngan hang theo nghién ctru cua Bryant (1980) va Diamond & Dybvig
(1983) dén cac phuong phap do ludng thanh khoan thuong duoc ap dung hién nay,
tor do luan an da lga chon phuong phap do luong thanh khoan phu hgp cho cac ngan
hang thuong mai Vi¢t Nam.

- Luan 4n dAu tién tai Viét Nam phan tich cac nhan td anh huong dén thanh
khoan cua ngan hang thuong mai theo tirng nhdém quy mo tai san ctia ngan hang.
Viéc phan nhom ngan hang phu hop véi thyc tién hon vi mdi nhom quy md tai san
déu cac dic diém riéng nén tac dong cua nhan t6 dén thanh khoan co6 su khac biét
gitra hai nhom ngéan hang.

- Luan 4n lan dau tién ap dung phuong phap hdi quy GMM két hop véi hdi
quy phan vi dé phan tich cac nhan t6 anh hudong dén thanh khoan cta ngan hang
thuong mai Viét Nam. Két hop hai phuong phap hdi quy nay két qua cho thay phu
hop véi thye tién ddi v6i ngan hang thuong mai Viét Nam: phuong phap GMM cho
biét tac dong cua cac bién doc 1ap dén gia tri trung binh chung cua bién phu thudc,
qua d6 danh gia cac nhan t6 anh huong dén thanh khoan mét cach tong quat. Trong
khi @6, phuong phap hdi quy phan vi cho biét tac dong ciia bién doc 1ap 1én bién
phu thudc tai cac phan vi khac nhau, qua d6 danh gid cac nhan td anh huong thanh
khoan mot cach chi tiét hon, danh gia nhan t6 anh huéng dén timg murc gia tri thanh

khoan ctia ngan hang.



- Trén co so két qua nghién ctru thuc nghiém, luin 4n dé xuét giai phap va
kién nghi nham quan tri thanh khoan phii hop cho timg nhém quy mo tai san ngan
hang va cho timg phan vi ctia bién phy thudc.

7. Y nghia ciia luin 4n

Nghién ctru ndy mang y nghia khoa hoc 1an thuc tién & cac khia canh nhu
Sau:

- Luan 4n di danh gia tac dong cac nhan té dén timg phan vi cua bién phu
thudc cta tirng nhém quy mo tai san cua ngan hang.

- Trong khudn kho phén tich tir két qua cia mo hinh va téng hop cic nhan
dinh, luan an d3 dwa ra nhitng diém bt cap trong chinh sach quan 1y, tir d6 dua ra
cac giai phap thich hop nhim quan 1y thanh khoan hiéu qua, dam bao cho
NHTMVN hoat dong lanh manh va c6 kha nang sinh 1¢i cao.

CHUONG 1

CO SO LY LUAN VE THANH KHOAN VA CAC NHAN TO ANH
HUONG PEN THANH KHOAN CUA CAC NGAN HANG
THUONG MAI

1.1. Thanh khodn cia ngan hang thwong mai

Trong tai chinh trung gian, thuat ngir “thanh khoan” c6 nhiéu khai niém khac
nhau. Theo khai niém don gian nhat cua Alshatti (2015) “thanh khoan cia NHTM
1a kha ning dap tng cic nghia vu tai chinh khi dén han”. Tt nhitng khéi niém trén,
chung ta c6 thé dua ra khai niém co ban vé thanh khoan nhu sau: “thanh khoan 13
kha nang bién ddi mot tai san nao d6 ra tién mit mot cach nhanh chéng, voi mot chi
phi thap nhat c6 thé. Co thé thay thanh khoan khong phai 1a mot sb tién cu thé hay
la mot ty I¢ nao do, ma thanh khoan 1a sy thé hién kha nang thuc hién cac nghia vu

thanh toan cia mot ngan hang

1.2. Tong quan ly thuyét vé thanh khoan



Phan tich vai tro ciia ngan hang trong vi¢c tao ra thanh khoan va qua do thic
day tang truong kinh té da co nghién ciru tir 1au. Tuy nhién, 1y thuyét vé ngan hang
tao gia tri thanh khoan chi dugc nghién ctu chinh thirc va dugc mo hinh hoa béi
Bryant (1980) va sau d6 la Diamond & Dybvig (1983). M6 hinh nghién ctru tao gia
trj thanh khoan cho nén kinh té duwoc goi 1a mo hinh chuyén doi thanh khoan
(transformation liquidity), tirc 1a chuyén d6i cac khoan no (chu yéu 1a tién giri)
thanh nhirg khoan cho vay dai han. Diamond & Dybvig (1983) cho rang ngan hang
ton tai boi vi ho cung cap thanh khoan c6 bao hiém tbt hon thi trudng tai chinh. Tuy
nhién, chinh nguoi bao hiém bao dam thanh khoan nén ngan hang phai d6i mat véi
rtii ro chuyén doi.

Véi mé hinh chuyén d6i trén thi ngan hang duoc xem 1a ndi thanh khoan va

qua trinh chuyén d6i nay s€ xay ra cac van dé sau:

(i)  Ngan hang cung cip gia tri thanh khoan cho nén kinh té va kich thich

tang truong kinh té.

(i)  Chénh léch ky han giita no phai tra ngan han (tién gui ngan han) va
cho vay dai (tai san dai han), gy rui ro thanh khoan khi mat can déi

cua ky han.

(iii) Trong qué trinh chuyén ddi cac khoan no ngin han thanh tai san dai

han s€ chiu tdc dong cua cac nhan to.

C6 thé noi, nhitng nghién ctu trén va dién hinh 1a nghién ciru ciia Bryant
(1980), Diamond & Dybvig (1983) dd c6 cach nhin siu sic vé thanh khoan va qua
trinh tao thanh khoan cua ngan hang. Tuy nhién, nhiing nghién ctru nay lai chua
quan tim dén phuong phap do luong thanh khoan cua ngan hang. Do viy, cic
nghién clru sau nay da ké thira va phat trién cac nghién ctru trudc day, tir d6 xay

dung nén cac phuong phap do luong thanh khoan cua ngan hang.

1.3. Tong quan mot so6 nghién ciru thuc nghiém vé cic thanh khoin va cac

nhan t6 dnh hwéng dén thanh khoén ciia ngan hang thwong mai
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Cin ctr vao céc 1y thuyét thanh khoan, nhiéu nha nghién ctru trén thé gi6i da
phat hién nhitng nhan td tic dong dén thanh khoan ciia ngin hang theo timg qudc
gia, khu vuc, thé ché chinh tri,... va dugc nhom thanh cic nhan td khac nhau, bao
gdm: cac nhan td bén trong ngan hang (quy mé téng tai san, ngudn von tai trg tir
bén ngoai, von chu s& hitu, cac khoan no khong thu hdi duoc, du phong rui ro tin
dung, loi nhuan, chénh I¢ch 1ai suét,... va cac nhan to bén ngoai nhu lam phat, tbe
d6 tang truong GDP, that nghiép, cung tién M2, khing hoang chinh tri,... Bén canh
d6 mot vai nghién ctru trén thé gidi cling phat hién khing hoang tai chinh toan cau
1a nhén t6 quan trong tac dong dén thanh khoan cia ngan hang tai mot sé qudc gia
nhu cac nudc vung Caribbean (W.Moore, 2009; Bonfim & Kim, 2011), Cong hoa
Séc va Slovak (Vodova, 2013). Trong nghién ctru ndy, luan 4n hé thong lai cc nhan
t6 anh huong dén thanh khoan duoc dwa trén mot sé bang ching nghién ctru thuc
nghiém ciia mot sé tac gia trén thé gioi.

1.4. Khoang tréng trong nghién ctru

Tur nhitng nghién ctu thyc nghiém vé thanh khoan ciia mot s6 nudc trén thé
gidi va tai Viét Nam, tac gia co thé nhan xét nhu sau:

- Céc nghién ctru trén déu chi xem xét tic dong cua bién doc 1ap 1én bién phu
thugc (thanh khoan) & murc gia tri trung binh ctia ham hdi quy, trong khi c6 thé ton
tai tic dong cua cac bién doc lap 1én bién phu thudc & muc gia tri khac (gia tri cao
hon hoac thap so véi gié tri trung binh) dwa dén két qua nghién ctru khac so voi két
qua nghién ciru chi dua trén gid tri trung binh cua bién phu thudc.

- Hau hét cac nghién ctu thanh khoan trén thé gidi, ké ca cac nudc c6 nén
kinh t& méi ndi nhu cac nuéc BRICS, Romani, Cong hoa Sec, Slovak déu sir dung
dir liéu cua cac ngan hang c6 niém yét trén san ching khoan, do d6 yéu té thi
truong chimg khoan va cac nhan to vi mo 1 nhitng nhan t6 anh huéng manh nhat
dén thanh khoan cua cic ngan hang niém yét. Trong khi dic thu cia NHTMVN
theo mau quan sat thi c6 21/31 ngan hang chua niém yét, nén cac nhén té tac dong
hodc mirc do tac dong cua cac nhan t6 1én thanh khoan cua ngan hang sé khac nhau.

- C4c nghién ctu tai Viét Nam khong tach ra ting nhoém ngan hang cu thé

ma chi nghién ctu cho ca hé théng hoic tat ca cac ngan hang. Tuy nhién, voi dic
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tinh quy mo tai san va quyén chu so hitu khac nhauthi mirc d6 va ¥ nghia cua ting
nhan t6 tac dong 1én thanh khoan cua ngan hang sé khac nhau.

- Cac nghién ctu tai Viét Nam chi tap trung nghién ctru tic dong cua bién
noi tai 1én thanh khoan, it c6 nghién ctru xem xét anh huéng cua bién vi mé dén
thanh khoan, dic biét 1a bién anh huong khung hoang tai chinh da 1am cho nén kinh
té Viét Nam suy giam manh, c6 thé tac dong manh dén ngudn cung va ngudn cau
thanh khoan nhung van chua dugc quan tim phan tich khi nghién ciru cac nhan t6
anh hudng dén thanh khoan ciaa cac NHTMVN.

1.5. XAy dung mé hinh tic dong ciia cic nhan to dnh hwéng dén thanh khoan
ciia cac ngan hang thwong mai Viét Nam

1.5.1. Gia thuyét cac bién tac dong dén thanh khoén

1.5.2. M6 hinh nghién ctru

Tir tong quan ly thuyét, cac cong trinh nghién ctru va céc gia thuyét nghién
ctru dugc trinh bay ¢ trén, luan an lya chon cac nhan td anh huong dén thanh khoéan
ctia NHTM Viét Nam. Cu thé, bién doc 1ap duoc dua vao cac gia thuyét nghién ctu
(dugc trinh bay tai muc 1.5) ¢6 tinh dic thu tai Viét Nam, dbi voi bién phu thudce
(thanh khoan) dugc do luong theo phuong phap (LTGAP) ciia Deep & Sheafer
(2004) voi 1y do lya chon dugc giai thich tai muc 1.2.5. Tt do, ludn 4n mo phong so
d6 md hinh nghién ctru cac nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cia NHTMVN nhu
Sau:

Yit=Ci*+Yi.1+ B1EFDj + Bo.ETA; + BsDUMMY-LISTED + B4LLPTL;+ BsROE+
BeSIZE; + B:SIZE;” + MGDP, + M,INFe+ AsM2, + A, DUMMY-CRISIS + & (3.1)
Trong do,

Yii: thanh khoan ciia ngan hang i tai thoi diém t (do luong bang khe hd chuyén do6i
thanh khodn)
Yi1: thanh khoan ctia ngan hang i tai thoi diém qua khir (t-1)

EFD;:: nguon tai trg bén ngoai ctia ngan hang i tai thoi diém t
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ETA; : ty 1& vbn chu so hitu trén tong tai san cia ngan hang i tai thoi diém t
DUMMY _LISTED: ngan hang niém yét bang 1 va ngan hang chua niém yét bang 0
LLPTL;: chi phi dy phong trén tong dur no ctia ngan hang i tai thoi diém t

ROE;;: ty suit sinh 101 trén v6n chu s& hitu ciia ngan hang i tai thoi diém t

SIZE;:: quy mo tai san ctia ngan hang i tai thoi diém t

SIZE;*: quy md tai san binh phuong ciia ngan hang i tai thoi diém t

GDP;: toc d6 tang trudng nam t

INF¢: ty 1€ lam phat ndm hién hanh t

My cung tién nam t

DUMMY _CRISIS: bang 1 trong giai doan khing hoang tai chinh (2008-2010) va

bang 0 ngoai giai doan khing hoang tai chinh (cac nam con lai)

H: ()

‘—

Hq (+)

So' @b 1.1: M hinh cac nhén t6 tac dong dén thanh khoan ciia cic NHTMVN
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Tom lwge chwong 1

CHUONG 2

PHAN TiCH THUC TRANG THANH KHOAN CUA NGAN
HANG THUONG MAI VIET NAM
2.1. Bikc tranh téng thé vé hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam

Bang 2.1: S6 lwong cic NHTM giai doan 2005-2017

Stt Loai hinh 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017
1 NHTMNN 5 5 5 5 5 5 4 4
2 NHTMCP 37 37 37 34 34 33 31 31
3 NH Lién doanh 4 5 4 4 4 4 3 2
QNI s s s s s

Téng cong 46 52 51 48 48 47 43 45

Ngudn: Ngdn hang Nha nuede Viét Nam

2.2. Thuc trang thanh khoan va cic nhan t6 tic dong dén ciia ngin hang

thwong mai Viét Nam

Phan nay luén an phén tich thuc trang thanh khoan théng qua céc chi s6 chu
yéu nhu: chi sd trang thai tién mit, chi s6 chimg khoan thanh khoan, ty 18 cap tin
dung so v&i ngudn von huy dong va phan tich thuc trang mot sd nhan té tic dong
dén thanh khoan ctia cac NHTMVN.

2.2.1. Thuc trang thanh khodn ciia cac ngan hang thwong mai Viét Nam

Thuc trang thanh khoan ctiia cac NHTMVN thong quan cac chi s6, ty 1& du
trit thanh khoan cta cac ngan hang (bao gdm chi sb trang thai tién mit va chi sb
ching khoan thanh khoan), chi s6 vi thé rong ciia cac ngan hang trén thi trudng 2 va

ty 1& cap tin dung so voi ngudn vén huy dong.
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2.2.2. Céc nhin té tic dong dén thanh khoan ciia cic ngin hang thwong mai
Viét Nam

Trong phan nay tic gia tap trung phan tich thong ké mo ta gitta cac nhén to
ndi tai ctia ngan hang nhu: quy mo tai san, ngudn tai trg bén ngoai, von sé hiru dén
thanh khoan, chat lugng tai san dén thanh khoan va loi nhuan dén thanh khoan cua
hai nhom ngan hang, NHTMNN va NHTMCP tu nhéan.

Tom lwgc chwong 2

CHUONG 3

PHAN TiCH MO HINH CAC NHAN TO ANH HUONG DEN
THANH KHOAN CUA NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
3.1. Quy trinh va phwong phap nghién ciru
3.1.1. Quy trinh cic buée thwe hién wée lwgng va kiém dinh mé hinh

Nhu da trinh bay trong muc 1.5.1, muc 1.5.2 va so dd 1.1 M6 hinh cac nhan
t6 anh huong dén thanh khoan ctia cac NHTMVN. V&i mé hinh trén, cac budc udc
lugng va kiém dinh duoc thyc hién nhu sau:

1. Mo ta dir liéu bang va bién gia

2. Duliéu

3. Udc lugng va kiém dinh mé hinh

4. Trinh bay két qua uwéc lugng mé hinh va thao luan két qua nghién ctu
3.1.2. Phwong phap nghién ciru

3.1.2.1. Mé ta dit liéu bing

Dir liéu str dung trong nghién ctru nay duoc tap hop tir bao cdo tai chinh cta
cac NHTMVN trong khoang thoi gian tir ndim 2005 dén 2015, hinh thanh nén dang

t6 chie dir liéu bang (panel data)
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3.1.2.2. M ta bién gia

Trong md hinh nghién ciru nay, tic gia sir dung hai bién gia (Dummy
variables), mot bién gia dé xac dinh su khac biét gitta NHTM niém yét hay NHTM
chua niém yét va mot bién gia xac dinh thoi ky trong khung hoang tai chinh va thoi
ky ngoai khung hoang tai chinh (trudc va sau khing khoang). Bién gia 14 bién dinh

tinh, dwgc gan gi tri 1 hodc 0 va dwa vao mé hinh hoi quy.
3.1.2.3. Dir liéu

B6 dit li¢u st dung dé kiém dinh mo hinh 13 dir liéu dang bang khoéng can
xtrng (unbalanced panel data) cua 31 NHTMVN trong thoi gian 11 ndm (tor nam
2005 dén nam 2015), gdm NHTMNN va NHTMCP tu nhan. Trong s6 31 ngan hang
thi c6 25 ngan hang c6 dit liéu day du 11 nam (balanced panel data), 6 ngan hang
thiéu dir liéu: DongAbank (thiéu 1 quan sat), MDB (thiéu 1 quan sat), MHB (thiéu 1
quan sat), Oceanbank (thiéu 3 quan sat), PNB (thiéu 2 quan sat) va SHB (thiéu 1
quan sat). Dit liéu duoc thu thap tir bao céo tai chinh hop nhét hang nam, véi 1y do
hién nay phan 16n cac ngan hang déu phat trién theo hudng tap doan va kinh doanh
da nganh nghé nén bao cdo tai chinh riéng 1¢ khong phan anh day du tinh hinh tai
chinh va hoat dong kinh doanh cta ngin hang ma chi c6 bao cdo hop nhit méi dap
ung dugc muc tiéu trén.

3.2. Két qua nghién ciru
3.2.1. Thong ké mé ta cac bién
3.2.3. Kiém dinh T-test

Dé kiém dinh sy khac biét giita phan chia 2 nhém ngan hang theo quy mo tai
san (SIZE), phan chia ngan hang niém yét (LISTED) hay ngan hang chua niém yét
(UNLISTED) va chia giai doan khung hoang tai chinh (2008-2010) va giai doan
ngoai khung hodng tai chinh (giai doan con lai cua pham vi thoi gian nghién ctu),

tac gia da sir dung kiém dinh T-test.

3.2.4. Uédc lrgng va kiém dinh mé hinh tic dong ciia cic nhin to6 dnh huwéng

dén thanh khoan ciia ngin hang
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3.2.4.1. Kiém dinh hién twong da cong tuyén trong mé hinh

Bang 3.5: Hé s6 VIF giira cac bién giai thich

Cic bién VIF | Hé s6 1/VIF R?
LTGAP 1,6 0,6246 0,3754
EFD 1,2 0,8348 0,1652
ETA 2,43 0,4117 0,5883
LISTED 1,32 0,7589 0,2411
LLPTL 1,72 0,5813 0,4187
ROE 1,5 0,6649 0,3351
SIZE 3,53 0,2835 0,7165
Mean VIF 1,9

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Két qua ¢ Bang 3.5: Ma tran twong quan giita cac bién cho thdy hé sé tuong
quan giita cac bién giai thich déu nho, hé sb twong quan cao nhit ciing chi bang
0,834 va VIF! cua céc bién trong md hinh déu nhé hon 4,0. Do d6, c6 thé két luan
rang khong c6 hién tuong da cong tuyén giita cac bién giai thich xdy ra trong cac

mo hinh.

3.2.4.2. Két qua wée lwong méd hinh cic nhan t6 anh hwéng dén thanh khoén

ciia ngan hang theo phwong phap GMM

Két qua udc lugng duge chia thanh 2 nhém ngan hang: nhém ngan hang quy
mo tai san 16n va nhom ngan hang quy mo tai san nhod. Ngoai ra, dé co co sd so
sanh su khac biét trong truong hop tach nhém va khong tdch nhom, luan &n con xét
tat ca cac NHTMVN. Mdi nhém ngan hang c6 2 mo6 hinh. M6 hinh 1 bao gom

nhém bién bén trong va nhom bi€n bén ngoai va mo hinh 2 bao gom tat ca cac

Y Ghi chi: Hé s6 nhan tir phong dai phiong sai dwoc xdc dinh theo cong thirc:
VIF= 1/(1-R%). Trong ds, sz la hé so xac dinh ham hoéi quy phu Xj theo cadc bién
giai thich khac.
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nhém bién (nhom bién bén trong, nhom bién bén ngoai va bién khung hoang tai
chinh toan cau).

Sau déy la bang tong hop két qua héi quy theo phwong phdp wée hrong
GMM dvoc chay trén mém STATA.



Bang 3.6: Két qua wée lwong hdi quy theo GMM
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Tat ca ngin hang

Nhém Bidn Ngin hang quy md tai san lén Ngin hang quy mo tai san nhé
bién Mo hinh 1 Mo hinh 2 Mo hinh 1 M hinh 2 Mo hinh 1 Mo hinh 2
CONS -33,70869*** | -15,90805*** -13,28675 -116,9549* 13,09398* 8,488825
LTGAP(t-
1) 0,2251043%** 0,0211552 0,702004*** 0,1853892 |  0,349996%*** 0,354526%**
L EFD 0,0932326 | -0,29535*** -0,410766** | -0.913259*** |  0,1792962** 0,0999368
Bién bén ETA 0,0559016 | -1,47515*** -0.2295469 -2,445248** | -0,45083*** -0,400748**
trong ngan 1 1eTER 0,163389%** 0.0352695 0,067394** 0,2117411%* 0.0617014 -0,1507393
hang LLPTL -3,763311%** -1,143421 6,626058 -9,733547* | -8,353584** -18,569223*
ROE -1,350906*** | -2,06448*** | -0,824827*** |  -2,139873*** |  -1,01404*** -0,8468825*
SIZE 2,241607*** | 1,080474*** 0,9018156 7,484842** | -0.9071216* -0.6034734
SIZE? -0,036749*** |  -0.01768*** -0,0151684 |  -0,1186543** 0,0162059* 0.0116056*
GDP 2,399716** |  3,543765%** 4,091451** 3,048293* -1,874198 -5,687278*
Bién bén INF -0.999856*** | -0,57753*** -0,0934311 -0,2867138 |  -0.56265*** -0,57840%**
ngoai ngan
hang M, -0,442481*** | -0,0985949* -0,2309205 |  -0,4785081** 0.0350246 0.0148392
Bién
khung
hoang CRISIS 0,0152079 -0.0005033 0.0714265*
Hansen test: 0.126 0.983 0.708 1.000 0.929 0.990
AR(1) 0.006 0.006 0.054 0.052 0.034 0.034
AR(2) 0.752 0.922 0.927 0.938 0.445 0.528

Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA.

*x% k% * cho biet y nghia 1%, 5% va mirc 10% tuwong iing.
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Két qua u6e luong theo phwong phap GMM d6i v6i phuong phap do luong
bién phu thudc 14 khe ho chuyén dbi thanh khoan cho thay céc bién doc lap chia
thanh c6 nhoém khac nhau: nhom bién ¢6 ¥ nghia thong ké va nhom bién khong c6 y
nghia thong ké, nhém bién c6 tac dong duwong va nhom bién cé tac dong am dén
bién phy thudc, co nhiing bién cé y nghia théng ké trong mé hinh nay nhung khong
¢ ¥ nghia thdng ké trong mé hinh khéc,... Do vy, luin 4n s& phén tich ting bién
doc lap dé xac dinh c6 hay khong tac dong cia chiing dén bién phy thudc va ¢ mirc

do nao.

3.2.4.3. Két qua wéc lwong ciia md hinh cic nhin t6 anh hwong dén thanh

khoan ciia ngin hang theo tirng phén vi ciia bién phu thudc

Uéc lugng GMM chi cho két qua cua gia tri trung binh ctia bién phu thudc, tuy
nhién dé kiém dinh bd sung & cac murc khac so voi gia tri trung binh (gia tri cao hon
hozc thap hon gia tri trung binh) cia bién phu thudc thi cic nhan té trén tic dong
dén bién phu thudc nhu thé nao, luan an tiép tuc thyc hién st dung hoi quy phan vi
(t& phan vi) va chia gia tri ciia bién phy thudc theo cac mitc phan vi co ban tai cac

mtc 25%, 50%, 75% va hai phan vi dau va cubi 1a 10% va 90%.

Duéi déy la bang tong hop két qud theo phwong phdp hoi quy phdn vi dwoc
chay tir phan mém STATA

Bang 3.8: Két qua hoi quy phan vi ddi voi ngan hang quy mé tai san l6m

Bién q10 q25 q50 q75 q90
EFD -0.086 -0.137 0.235 | -0.301 ** | -0.445**
(0.195) (0.148) (0.166) (0.152) (0.181)
ETA -1.201 | -1.237 *** | -1.406 *** -1.058 | -1.395*
(0.855) (0.451) (0.535) (0.806) (0.747)
LISTED -0.022 0.002 0.015 -0.046 | -0.080 **
(0.050) (0.033) (0.034) (0.033) (0.034)
LLPTL 0.360 2.800 -0.132 -1.688 -0.298
(2.649) (1.805) (1.987) (1.624) (2.239)
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ROE -0.317 -0.297 % | -0.482*** | 0571 *** | -0.551 ***
(0.221) (0.156) (0.173) (0.201) |  (0.190)

SIZE -0.471 1.050 | 1.764%*%* | 2205 *** 0.834
(0.772) (0.681) (0.522) (0.498) |  (0.987)

SIZE? 0.007 -0.017 | -0.028 *** | -0.035 *** -0.014
(0.012) (0.011) (0.008) (0.008) |  (0.015)

GDP -1.556 0.853 -0.050 -0.731 1.308
(2.377) (2.263) (1.767) (2.252) | (2.254)

INF -0.805 -1.052 %% | -0.860 *** | -0.850 *** | -1.304 ***
(0.591) (0.442) (0.258) (0.275) | (0.227)

M, -0.750 -0.425%*% | -0.662 *** | -0.631 *** | -0.706 ***
(0.624) (0.174) (0.180) (0.157) | (0.190)

CRISIS 0.015 -0.025 -0.023 -0.051 -0.018
(0.053) (0.038) (0.033) (0.035) |  (0.043)

_CONS 8.299 -16.186 | -27.060 *** | -34.004 *** | -11.772
(12.061) (10.818) (8.429) (8.158) |  (16.103)

N 166 166 166 166 166

Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA. *** ** ya * cho biét y nghia

1%, 5% va murc 10% tuwong ung.

Bang 3.9: Két qua hdi quy phén vi ddi véi ngan hang quy mé tai san nhé

Bién q10 q25 q50 q75 q90
EFD -0.084 0.128 0.165* | 0.289 *** 0.169
(0.358) (0.125) (0.098) (0.099) (0.111)
ETA -0.441 -0.567 * | -0.963 *** | -0.530 ** | -0.466 ***
(1.059) (0.329) (0.353) (0.240) (0.140)
LISTED -0.102 0.009 0.016 0.043 0.011
(0.186) (0.117) (0.042) (0.034) (0.023)
LLPTL -0.665 -2.872 -3.219 -2.106 | -5.867 ***
(5.382) (3.007) (2.869) (2.474) (2.044)
ROE -1.616 -0.990 * | -1.184 *** |  _0.740 * | -0.816 ***
(1.177) (0.582) (0.386) (0.392) (0.166)
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SIZE -0.002 -0.605 -0.422 -0.334 -0.110
(1.584) (0.708) (0.321) (0.312) (0.401)

SIZE? 0.002 0.011 0.008 0.006 0.003
(0.025) (0.012) (0.005) (0.005) (0.007)

GDP 2.093 -0.718 0.105 0.916 3.934
(3.356) (2.450) (1.692) (1.654) (2.843)

INF -0.589 | -0.515** | -0.715*** | -0549** | -0.638 **
(0.819) (0.250) (0.231) (0.245) (0.315)

M, 0571 0.018 -0.105| -0.289 * -0.156
(0.351) (0.188) (0.187) (0.167) (0.331)

CRISIS -0.024 -0.003 -0.016 0.009 |  0.021%*
(0.052) (0.036) (0.028) (0.032) (0.031)

_CONS -1.671 8.397 6.303 4.750 0.886
(25.024) (10.606) (4.705) (4.477) (5.893)

N 166 166 166 166 166

Ghi chii: Két qua chay tir phan mém STATA. *** ** yq * cho biét y nghia
1%, 5% va muc 10% tuwong ung.

LTGAP cang cao thi thanh khodn cia ngdn hang cang thap

Tom lwge chwong 3
CHUONG 4
CAC HAM Y CHINH SACH VA GIAI PHAP
4.1. Co sé dé dwa ra cac ham y chinh sach va giai phap

Két qua phan tich tai chuong 2 va chuong 3 1a co s& dé dua ra cic ham y

chinh sach va giai phap nham quan tri thanh khoan.
4.2. Cac ham y chinh sach va giai phap
4.2.1. Pbi v6i cac nhén té dic trng ciia ngan hang

Thir nhdt, nhu da trinh bay tai chuong 2, su chuyén dich tt NHTMCP nong
thon sang NHTMCP d6 thi c6 quy mo ting trudng tai san rat nhanh nhung khong
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gan lién vdi van dé diéu hanh va kiém soat 1a nguyén nhan lam dé vo ctia mot so
ngan hang hién nay. Di€u nay dat ra van dé€ 1a can nang cao nang luc quan tri thanh
khoan, cadc ngan hang phai van dung cac ti€u chuan qudc t€ nhu chi s6 thanh khoan

ctia hé thong ngan hang va chi sé thanh khoan cia timg nhém quy mé ngan hang.

Thir hai, két qua ctia hdi quy phan vi, cho thdy dbi v6i nhom ngan hang quy
mo tai san nho 18 thudc nhidu vao EFD. Két qua nay ham v ring tai cc phan vi gia
tri trung binh va cao ciia bién phu thudc, nhém ngan hang quy mo tai san nho can

chu dong da dang cac ngudn cung thanh khoan

Thit ba, két qua nghién ctru cho thiy vai tro tich cuc ctia vén chi so hiru ddi
v6i thanh khoan. Tuy nhién, cac ngan hang can xay dung chién luoc ting ngudn
vbn pht hop v6i quy mé cua ting ngan hang, ting giai doan phat trién. Song song
d6, tang von phai di kém véi sir dung ngudn vén hop 1y dé dam bao su phat trién
vbn bén vimng va giam bi ap luc vé ¢b tic ddi véi cac co dong.

Thir tu, két qua nghién ctru cho thiy bién niém yét (LISTED) chi tic dong
tich cuc d6i v4i thanh khoan tai mirc phan vi cao nhat. Két qua nay ¢ mo ra quan
niém rang, khong phai ngan hang niém yét nao ciing c6 thanh khoan tot hon ngan
hang chwa niém yét. Do d6 can phai chon thoi diém va diéu kién kinh té thich hop

dé niém yét qua d6 gia tang thanh khoan ciia ngan hang.

Thir ndm, ty 1& du phong rui ro tin dung (LLPTL) c¢6 mdi quan hé cing chiéu
d6i v6i thanh khoan cia NHTMVN. Piéu d6 doi hoi cac ngan hang can phai trich
12p du phong rui ro tin dung cho nhitng khoan cho vay c6 rui ro, dg phong rui ro tin
dung s& gitp cho ngan hang chii dong hon va giam sdc khi xay ra rai ro thanh

khoan, dic biét 14 tai mirc phan vi cao (LTGAP 16n) ctia bién phu thudc.

Thir sau, két qua nghién ctru cho thay lgi nhuan hay ROE c6 moi quan hé
thudn chiéu vdi thanh khoan tai tat ca cac phan vi. Diéu nay ham y rang cac nha
quan tri ngan hang can phai can bang gitta muc ti€u lgi nhuan va rui ro thanh khoan,

dic biét 1a tai phan vi cao ctia bién phu thudc.
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Thir bdy, quy md tai san ngan hang anh hudng dén thanh khoan cua hai
nhom ngan hang khac nhau. Két qua phén tich tai chuong 2 va chuwong 3 déu cho
thiy rang cac nhom ngan hang quy tai san mé 16n thuong duge huong dung ngam
dinh tir Nha nuée nhidu hon so véi nhan hang quy mé tai san nhé. Két qua nghién
ciru mé§ ra quan niém la can xem xét mirc do can thi¢p cia NHNN ddi véi NHTM

c6 quy mo 16n, nhit 1a nhirng NHTM quéc doanh.
4.2.2. Poi v6i cac nhan to bén ngoai

Thir nhat, két qua udc luong GMM cho thay tac dong GDP dén thanh khoan
& muc gi tri trung binh chung ctia hai nhém ngéan hang c6 két qua khac nhau. GDP
tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan ctia nhém ngan hang quy mo tai san 16n va
tac dong chiéu véi ngan hang quy md tai san nho. két qua nghién ctru ham y rang
can phai xay dung chién luge kinh doanh dai han va 6n dinh, trong do nhan manh

dén tang trudng tin dung ngan hang phai dwa vao tinh dic thu cia tiing nguén von.

Thir hai, két qua kiém nghiém mé hinh cho thdy lam phét (INF) c6 tac dong
cung chiéu vé&i thanh khoan tai hau hét phan vi cua bién phu thudc ctia hai nhém
ngan hang. K&t qua phén tich vé tic dong ctia INF tai chuong 3, qua d6 dit ra vai
tro cua Chinh phu, NHNN trong vi¢c thiét 1ap, thuc thi mot cach than trong va kién

dinh nhitng chinh sach, tao niém tin cho céng ching

Thir ba, két qua cia md hinh cho thdy cung tién M, theo cac hinh thic khac
nhau dong vai trd quan trong ddi voi ngudn cung thanh khoan cta ngan hang, dic
biét 14 ngan hang quy mo tai san 16n. Két qua nghién ctru ham y rang chinh sach
cung tién M, can phai gan lién véi hidu qua sir dung vén cua nén kinh té, qua d6
cung tién vira 1am ting kha ning thanh khoan cua ngan hang va vira thic ddy ting

truéng kinh té.

Thir tw, nhu két qua phan tich tai chwong 3 cho thay khing hoang tai chinh
toan cau (CRISIS) chi tac dong nguoc chiéu véi thanh khoan tai cac phan vi cao
cia nhom ngan hang quy mo tai san nho, con dbi véi cac phan vi con lai ciia bién

phu thudc ctia cd hai nhdm ngan hang quy mo tai san nhd va nhom ngan hang quy
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mo tai san 16n déu thiy CRISIS c6 tic dong cung chiéu véi thanh khoan. Diéu nay
ham y rang thoi ky khung hoang nhiing ngan hang quy mé tai san nho do khong co
duogc loi thé vé ngudn lyc tai chinh, uy tin va thuong hiéu trén thi truong tai chinh

thi can can trong hon trong hoat dong
Tom lwgc chwong 4

KET LUAN CHUNG VA HUONG NGHIEN CUU TIEP THEO

Két luin chung

Nhu da phan tich tai cac chuong & trén, thanh khoan dong vai tro quan trong
ddi voi su ton tai va phat trién ctia mdi to chire tin dung, trong d6 c6 cac NHTM. bé
quan tri thanh khoan c6 hiéu qua dong nghia voi viéc xac dinh phuong phap do
ludng thanh khoan phu hop song song vé&i phén tich, xac dinh cdc nhan t6 anh
huong dén thanh khoan ciia ngan hang. Luan 4n hoan thanh muyc tiéu da dat ra la
xdy dung md hinh cac nhan td anh huéng dén thanh khoan cua timg nhém ngan
hang dya trén quy mo tong tai san va dua ra ham y chinh sach va cac giai phap cho
ting nhoém ngan hang. Lu4n 4n ciing d3 dong gop vé mit 1y luan va thuc tién nhu

Sau:

Thir nhat, lun an 1am ro khai niém thanh khoan véi ban chat 1a thanh khoan
khong phai 12 mot sb tién cu thé nao d6, ma thanh khoan 1a sy thé hién kha ning

thuc hién cac nghia vu thanh toan nhu di cam két ciia mot ngan hang.

Thit hai, luan 4n da hé thong lai cac 1y thuyét thanh khoan, tir Iy thuyét tao
thanh khodn cua ngan hang theo nghién ctu cia Bryant (1980) va Diamond &
Dybvig (1983) dén cac phuong phap do ludng thanh khoan duoc van dung va cic
nghién ctru thuc nghiém trong thoi gian qua, tir d6 luén an da lya chon phuong phap
do ludng thanh khoan va nhan t tic dong dén thanh khoan phu hop cho cac
NHTMVN.

Thir ba, luan an da lam 13 thyuc trang thanh khoan va phan tich mé ta céc

nhan t6 anh huéng dén thanh khoan cua cic NHTMVN qua sé liéu tong hop va
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théng ké mé ta. Trén co so d6, luan 4n dua ra cac nguyén nhan va rit ra nhitng han
ché dé kién nghi cac giai phap.

Thir tu, trén co s& nghién ctru 1y thuyét va cac nghién ctru thuc nghiém vé
thanh khoan, phuong phap do luong va cac nhan té anh huéng dén thanh khoan cia
ngan hang. Luan an x4y dyng mé hinh nghién ctru 1a mé hinh hdi quy dong va sir
dung phuong phap uéc lugng GMM dé danh gia cic nhan té anh hudng dén thanh
khoan ¢ mirc gia tri trung binh chung va phuong phap hdi quy phan vi dé danh gia

tac dong cua cac nhan to6 dén thanh khodan tai cdc murc gia tri khac nhau.

Thir ndm, tir két qua nghién ctru, ludn 4n d3 dua ra cac ham ¥ chinh sach va
giai phap cho timg nhém ngan hang va ting nhom nhan td anh huong dén thanh
khoan gém nhom nhan té bén trong, dic thi cia ngan hang va nhom nhan té bén

ngoai nham quan tri thanh khodn ctia ngan hang c6 hi¢u qua
Han ché cia luan an va huwéng nghién ciru tiep theo

Céc két qua nghién ctru trén da dap Ung muc ti€u cua ludn an dat ra. Tuy

nhién, ludn 4n van con ton tai mot s6 han ché va can c6 hudng nghién ciru tiép theo.

Thir nhdt, bd dit liéu bang bt can xtmg dugc thu thap tor 31 ngan hang, voi

chuoi thot gian twong d61 ngan, chi 11 nam 1a mot han ché cua luan an.

Thir hai, luan an chi st dung mot phuong phép do luong thanh khoan theo
LTGAP. Tuy nhién, phwong phap nay c6 han ché nhét dinh khi chi cho thdy su mat
can d6i vé ky han giita no phai tra va tai san. Phuong phap do ludng nay khong xac
dinh dugc gia tri thanh khodn ma ngan hang tao ra cho nén kinh té vén duge xem la
phuong phdp do luong thanh khoan dang tin cdy hién nay. Véi ly do, phuong phép
BB sir dung ca dit liéu tai khoan ngoai bang (off-balance sheet) 1a nhitng cam két
hodc bao lanh tin dung, vén khong duge xem 13 quan trong d6i véi NHTMVN nén
it dugc quan tam dé thu thap hodc thu thap khong day du.

Cuoi cung, luan an chi dung lai & viéc tim kiém béng chirng cac nhan td anh
hudng dén thanh khoan ciia cac NHTMVN ma tac gia chua du diéu kién dé so sanh

v6i mot sd nudc twong ddng dé két qua nghién ctru mang tinh phd quat hon.
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